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77摘7要!近几十年来$股票交易在金融市场迅速发展$引起了金融行业的广泛关注& 因此$构建合

理的股票交易策略模型是十分必要的& WgVV指标是一种常用的股票分析工具& 基于 WgVV指标构

造出适用于股票交易策略建模的平稳性指标$并在股票价格服从几何布朗运动的假设下验证了新指

标的平稳性& 最后$通过实际应用创建交易策略来验证它的有效性和获利性$提出一种在股票交易中

的交易思想&

关键词!股票交易#WgVV指标#平稳过程

中图分类号!g!%!@% 文献标志码!D

引 言

近几十年来#股票交易在全球金融市场发展很迅

速#引起了投资者的广泛关注% 在股票市场发展的过程

中#各种各样的股票技术分析的方法也随之发展起来%

股票技术分析是根据股票市场上过去和现在的市场行

为和信息作为分析对象#采用数学和逻辑相结合的方

法#探索股票价格某些典型的变化规律#并由此预测股

票市场中未来的股票价格变化趋势的技术方法(%)

%

在股票市场中#股票技术指标分析方法很多#比较

常用的是 PDRL指标'[L(指标'M0S指标和 WgVV指

标#其中WgVV指标是股票市场中一种重要和常用的技

术分析指标#是判断一种股票价格买卖时间和进场点'

股价运动趋势的常用分析工具(!B&)

%

由于技术指标分析在股票市场应用中的重要性#研

究基于一类股票技术指标具有平稳过程的随机性质(OB")

也就显得很重要了% 在股票交易分析中#一种好的技术

交易策略应该是具备平稳性#这样就不受到交易环境的

限制% 那么寻找和构造的合理技术指标也必须具备平

稳性#即是该技术指标必须是一个平稳过程%

在本文中#我们首先详细介绍 WgVV指标的概

念#这样有助于了解其原理和应用% 其次#基于常用

WgVV指标的不平稳性#构建出新的技术指标#接着

我们探讨基于 WgVV指标构建出的平稳性技术指标#

并且在股票价格服从几何布朗运动的假设下验证了

其平稳性#并且利用实际的数据#使用时序图检验法

对其进行平稳性检验 (E)

% 最后#对于构造的平稳性

技术指标建立交易策略#以实际数据验证其有效性

和获利性%

% 常用WgVV指标

W)..指标是由美国股市分析家 ()3, W)..1,<6+根据

统计学中的标准差原理设计出来的一种简单实用的技

术分析指标(!)

% WgVV指标是研究股票市场中股票运动

趋势的一种重要的技术分析工具#由上轨线'中轨线和

下轨线三条曲线组成%

WgVV指标计算方法如下&

中轨线h,日的股价平均值



上轨线h中轨线T两倍的标准差

下轨线h中轨线一两倍的标准差

其中&设 L
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常用WgVV指标的一般使用原则&当股价向上突破

下轨线#股价开始向上运动#是买入的信号"反之#当股

价向下跌破上轨线#股价开始向下运动#是卖出的信号%

此外#当股票价格从下轨线向上运动至上轨线的过程#

表明股票价格处于上升过程"当股票价格从上轨线向下

运动至下轨线的过程#表明股票价格处于下降过程% 实

际分析中#WgVV指标对于判断股票趋势是十分有效

的#但是效果会随着不同股票有所变化#是一个不平稳

的指标% 选取上证指数 !$$E 年 %$ 月到 !$%# 年 %% 月

的日 [线数据#得到上证指数的走势图和 WgVV指标

图#如图 % 所示#根据时序图检验法可以得出 WgVV指

标的不平稳性%

图! 上证指数 ,̂RR指标图

! 由WgVV构造的平稳指标

平稳性技术指标在股票交易策略中很重要#所以#

当WgVV指标不具备平稳性时#必须寻找一种合理的改

进方式#使其构造出的指标具有平稳性% 通过对 WgVV

指标进行改进#构造出如下的技术分析指标& (A!!
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'$%对于上述构造的技术指标#其平稳

性的证明如下&

首先#假设 L

9

为股票在时刻9的价格#且服从几何布

朗运动#即
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其中
.

称为股票的期望收益率#

-

?$ 称为波动率#
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2 为标准布朗运动% 式!%$为标准维纳过程#应用
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其次#不失一般性#不妨设 L
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=%#对任意 + ?$#由

引理 % 和布朗运动的独立增量性质可以得到&
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将式!!$代入式!#$可以得到

1(A!!
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所以构造的技术指标 (A!!

9

是一个平稳过程% 在

实际数据中#选取上证指数 !$$E 年十月到 !$%# 年 %%

月的日 [线数据构造了 O 日'!$ 日'O$ 日和 %!$ 日这

& 个时期 (A!!

9

指标数据进行验证#均通过时序图检

验法%

图 ! Y图 O 分别是 O 日'!$ 日'O$ 日和 %!$ 日的数

据下#由上证指数 !$$E 年 %$ 月到 !$%# 年 %% 月这 O 年

数据(A!!

9

指标图像%

从图 ! Y图 O 可以看出 & 个不同时期的(A!!

9

指标

的平稳性变化特征&短周期的(A!!

9

指标变化比长时期

的(A!!

9

指标变化较大#长时期的长时期的(A!!

9

指标

更具有平稳性#这也就表现了短期内股票价格的波动性

较大#而长期内股票价格的波动性较小的特征% 这样就

可以根据不同时期的 (A!!

9

指标的平稳性建立相应的

股票交易策略%
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图) &日(A!!

9

指标图

图$ )*日(A!!

9

指标图

图' &*日(A!!

9

指标图

图& !)*日(A!!

9

指标图

# 交易策略

前文所构造的指标具有平稳性#符合基本要求#因

此#根据该指标构造股票交易策略% 如图 ' 所示#分布

在 g轴上下两边设立一个上界和下界#由此给出交易

信号%

股票交易策略为&一般情况下考虑一个时期的

(A!!

9

指标# (A!!

9

指标接近下界线附近并且开始向上

运动趋势时#则发出买入信号" (A!!

9

指标接近上界线

并且开始向下运动趋势时#则发出卖出信号% 对于买入

之后# (A!!

9

指标向上运动趋势改变的时候就应该卖

出#特别是(A!!

9

指标接近上界线并且开始向下运动趋

图" &日(A!!

9

指标图

势时#更应该卖出% 对于卖出之后#需要耐心等待时机%

另外由于(A!!

9

指标的平稳性#所以在进行股票交易的

时候可以结合不同时期的(A!!

9

指标进行分析%

基于上证指数 !$$E 年十月到 !$%# 年 %% 月的日 [

线交易数据#测试上面所给出的股票交易策略的收益有

效性% 这里使用参数为 %!$ 日这个时期的 (A!!

9

指标

技术为例进行中长线投资分析#且上下界限分别为 ! 和

N!% 在测试中扣除交易成本#根据 %!$ 日的 (A!!

9

指

标进行了 E 次交易#最终累计收益率大约为 %&O^#年平

均收益为 !F^!图 "$%

图# 累计收益率

& 结束语

股票技术分析在股票市场发展以来#得到不断的研

究和改进% 本文基于WgVV指标构造出适用于股票交易

策略建模的平稳性指标#并验证了其在股票价格服从几

何布朗运动的假设下该指标具有平稳性% 最后通过实

际应用创建交易策略来验证了该指标的有效性和获利

性#提出这种在基于平稳性技术指标构建股票交易策

略#这是股票交易中一种新的交易思想#值得更广泛的

关注和研究J
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